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Введение 

Актуальность темы. Инвестиционная деятельность является посредником между научно-техническим прогрессом и потребителем. Без инновационной деятельности все новые разработки и технологии останутся на чертежах и в макетах и никогда не получат своей реализации в виде конкретного товара. 

Инвестиции представляют собой капитальные затраты в объекты предпринимательской деятельности для получения дохода в краткосрочном или долгосрочном периоде. Экономическая категория «инвестиции» исполь​зуется в рыночной экономике. 

С экономической точки зрения инвестиции рассматриваются как накопление основного и оборотного капитала. С финансовой точки зрения инвестиции - это замораживание ресурсов с целью получения доходов в будущем периоде. С бухгалтерской точки зрения инвестиции - это объединение произведенных капитальных затрат в одну или несколько статей активов и пассивов баланса. 

Инновации выполняют особую функцию в системе воспроизводства - функцию порождения изменений, что позволяет оценить их как источник саморазвития и самоорганизации предприятий и как важнейший внутренний процесс и структурообразующий элемент. Инновации, составляя основу преобразований в социально-экономических системах, воздействуют на структуру, определяют темпы и масштабы экономических процессов и сопутствующих им структурных изменений. 

Инновации определяют будущее развитие компании и предполагают подчас довольно значительные изменения в производстве, маркетинге, управлении фирмы. Компании подходят к инновациям в самом широком смысле, используя как новые технологии, так и новые методы работы, осваивая новые методы достижения конкурентоспособности или находя лучшие способы конкурентной борьбы при использовании старых способов. Инновации могут проявляться в новом дизайне продукта, в новом процессе производства, в новом подходе к маркетингу или в новой методике повышения квалификации работников. В своем большинстве они оказываются достаточно простыми и некардинальными, основанными скорее на накоплении незначительных улучшений и достижений, чем на едином, крупном технологическом прорыве. 

Таким образом, инновационная деятельность - это процесс последовательного превращения идеи в товар через этапы фундаментальных и прикладных исследований, конструкторских разработок, маркетинга, производства, сбыта. 

Инновационная деятельность тесно связана с деятельностью инвестиционной, так как внедрение новых технологий и техники требует финансовых ресурсов. 

Взаимосвязь инноваций и инвестиций порождает главную проблему внедрения результатов научно-технического прогресса. Как правило, в развивающихся странах и странах с переходной экономикой имеют место проблемы, решение которых является неотъемлемой частью развития новейшего производства. В первую очередь - это отсутствие финансовых ресурсов, которые можно инвестировать в инновационную деятельность, а те финансовые институты, которые располагают данными ресурсами, занимают позицию выжидания из-за нестабильной политической и экономической ситуации и, как правило, осуществляют инвестиции в благоприятные экономические зоны, то есть, имеет место вывоз капитала за рубеж. Эта проблема известна в России, но ситуация в последнее время меняется и наблюдается обратный процесс - приток капитала в экономику. 

Цель работы – провести анализ инвестиционного проекта ОАО «Казаньоргсинтез по получению товарного Фенола. Для достижения поставленной цели необходимо решить ряд задач:

- проанализировать экономическое обоснование инвестиционного проекта;

- рассчитать показатели эффективности инвестиционного проекта;

- оценить эффективность инвестиционного проекта с учетом изменения внешней среды. 
Объект исследования – деятельность ОАО «Казаньоргснтез».

Предмет исследования – анализ инвестиционного проекта ОАО «Казаньоргсинтез».

 Методы исследований. В данной работе используются метод анализа и синтеза, при сочетании которых обеспечивается систематический подход к такому сложному явлению как стимулированию труда; метод диалектики, который раскрывает механизм стимулирования; а также методы моделирования, то есть построение моделей, которые отображают главные экономические показатели, факторный анализ при оценки факторов, которые влияют на финансовые результаты предприятия, метод цепных подстановок. 

1. Экономическое обоснование инвестиционного проекта

1.1. Теоретический аспект расчета эффективности инвестиционного проекта
Для предприятий, не имеющих возможности значительно обновить основные фонды и обеспечить повышение технического уровня производства в годы кризиса, наиболее актуальной является проблема увеличения капиталообразующих инвестиций и соответственно реализации инвестиционных проектов, направленных на достижение данной цели. В связи с этим возникает необходимость выработки последовательного комплекса мер, обеспечивающих процесс управления инвестиционными проектами, основанного на изучении общемирового опыта в  данном направлении.

         Характерными чертами рыночной  экономики  являются  динамичность экономической среды, постоянное изменение внешних факторов, определяющих политику предприятия, изменение конкурентных цен  на продукцию, колебание  курсов  валют,  инфляционное  обесценивание средств хозяйствующего субъекта, появление конкурентов, предоставляющих продукцию идентичную или превосходящую по качеству  продукцию. Для поддержания конкурентоспособности предприятия и его доли рынка сбыта, предприятию постоянно необходимо производить реконструкцию производственных мощностей, обновление имеющейся материально-технической базы, наращивание объемов производственной деятельности, освоение новых видов деятельности.

Инвестиционная деятельность в той или иной степени присуща любому предприятию. При большом выборе видов инвестиций  предприятие постоянно сталкивается с задачей выбора инвестиционного решения. Принятие инвестиционного решения невозможно без учета следующих факторов: вид инвестиции, стоимость инвестиционного проекта, множественность доступных проектов, ограниченность финансовых ресурсов, доступных для инвестирования, риск, связанный с принятием того или иного решения.
Значение экономического анализа для планирования и осуществления инвестиционной деятельности трудно переоценить. При этом особую важность имеет предварительный анализ, который проводится на стадии разработки инвестиционных проектов и способствует принятию разумных и обоснованных управленческих решений.

Главным направлением предварительного анализа является определение показателей возможной экономической эффективности инвестиций, то есть отдачи от капитальных  вложений, которые предусмотрены по проекту.

В ходе проведенных исследований рассмотрены теоретические подходы к определению сущности и основных характеристик инвестиционной деятельности, путей и методов оценки количества и качества вложения инвестиций, а также анализ возможных путей повышения инвестиционной активности деятельности предприятия.

Инвестиционный проект в том его виде, который принят в мировой практике, представляет собой комплекс взаимосвязанных мероприятий, направленных на достижение поставленных целей в условиях ограниченных финансовых, временных и других ресурсов. [11, c.558].
Эффективность инвестиционного проекта характеризуется системой экономических показателей, отражающих соотношение связанных с проектом затрат и результатом инвестиций.


Показатели эффективности инвестиционных проектов классифицируются по следующим признакам: по виду экономических субъектов; по виду обобщающего показателя; по методу сопоставления разновременных денежных затрат и результатов [19, c.142].


К наиболее часто используемым в практике экономического анализа показателям оценки экономической эффективности проектов относятся:
· суммарная (или среднегодовая) прибыль, получаемая в результате реализации проекта;
· рентабельность инвестиций (простая норма прибыли);
· период окупаемости (срок возврата инвестиций).

Проведем анализ разработки и методики оценки инвестиционных проектов на примере ОАО «Казаньоргсинтез». 
Системный подход управления качеством – основа практики предприятия. Качество продукции обеспечивается не только жестким выходным контролем, но контролем всех этапов создания шины, включая этапы проектирования шины, работы с поставщиками сырья, обеспечение точности и стабильности технологических процессов, а также хранения и отгрузки готовой продукции. 

Действенность системы контроля качества подтверждена сертификатами соответствия системы качества Международному стандарту ИСО 9001. 

ОАО «Казаньоргсинтез» имеет большой творческий потенциал, в лице высококвалифицированных инженерно-технических работников, специалистов и рабочих, благодаря усилиям которых, предприятие способно выпускать более 150 видов химической продукции, для любых условий эксплуатации. 

В рамках действующей программы стратегического развития ведутся работы по реконструкции существующих и созданию новых производств. 

Одним из перспективных направлений деятельности заводов является, освоение и развитие производства по получению товарного фенола. 
Основа деловой активности – наращивание экономического потенциала предприятия. Вкладывая капитал в какой-либо инвестиционный проект, предприятие полагает через определенный промежуток времени не только возместить пущенный в оборот капитал, но и получить определенную прибыль. Оценка этой прибыли, то есть решение проблемы – выгоден или нет данный проект, базируется на прогнозах будущих поступлений от инвестиций. Но нередко   на   предприятиях   возникает    проблема   выбора  альтернативных вариантов инвестирования и здесь инвестиционное решение основывается на:
· оценке размеров инвестиций и источников финансирования по каждому из проектов;
· оценке будущих поступлений от реализации проектов;
· оценке собственного финансового   состояния  и целесообразности участия в проектах [38, с.29].
Таким образом, на основе вышеизложенного необходимо провести экономический анализ инвестиционного проекта ОАО «Казаньоргсинтез» и решить следующие задачи:

· рассчитать основные показатели оценки эффективности проекта;
· на основе    расчетных  показателей провести анализ чувствительности инвестиционного проекта к внешним факторам.

1.2. Показатели для расчета эффективности инвестиционного проекта ОАО «Казаньоргсинтез»

Целью инвестиционного проекта является организация производства фенола с наращением мощности до 70-80 тыс.тн/год, используя производственные мощности завода. Стоимость проекта составляет 299,4 млн. руб. составлен план реализации, предусматривающий продвижение фенола на соответствующие рынки сбыта, в том числе на первичный рынок. Расчетный период проекта – 2013-2016 года (4 года). Данный проект осуществляется на базе существующего производства. Планируется использование свободных мощностей производства высокоэффективных  жидкостно-кольцевых вакуумных насосов внедряемоых в настоящее время на ОАО «Казаньоргсинтез». Инициатор проекта участвует в проекте собственными средствами в размере 9,6 млн. руб. и привлеченными, а именно средствами ОАО «Татнефть» согласно инвестиционным условиям передачи государственного пакета акций в размере 289,8 млн. руб. Инвестирование рассчитано на 2 года. Сырьевая база РТ, РФ и сложившиеся коммерческие связи позволяют обеспечить производство необходимым сырьем. Для устойчивого превосходства над конкурентами используется высокая репутация предприятия, высокая квалификация специалистов.
2.  Расчеты основных критериев отбора по инвестиционному проекту
2.1 Расчет чистого приведенного дохода – NPV
Метод текущей стоимости основан на определении чистого дисконтированного дохода, выступающего в качестве показателя интегрального экономического эффекта от проекта.

 Этот метод основан на сопоставлении величины исходной инвестиции (IC) с общей суммой дисконтированных чистых денежных поступлений, генерируемых ею в течение прогнозируемого срока. 
Поскольку приток денежных средств распределен во времени, он дисконтируется с помощью коэффициента r, устанавливаемого аналитиком (инвестором) самостоятельно исходя из ежегодного процента возврата, который он хочет или может иметь на инвестируемый им капитал.

Очевидно, что если: NPV > 0, то проект следует принять; NPV < 0, то проект следует отвергнуть; NPV = 0, то проект ни прибыльный, ни убыточный.

NPV – представляет собой разницу суммы дисконтирования денежного потока и дисконтированной суммы инвестиций, если они проведены в разные периоды т.е. сопоставляются чистые денежные поступления, приведенные к нулевому периоду с величиной инвестиций.  

Расчет осуществляется по следующей формуле:

                           NPV = 
[image: image1.wmf]
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где   i – ставка    дисконтирования,   определяется   с   учетом   инфляции, риска,  стоимости капитала. 

На ОАО «Казаньоргсинтез» финансирование проектов   осуществляется за счет средств ОАО «Татнефть», ставка  стоимости капитала составляет 17,5%, а также в долгосрочном периоде финансирования проектов учитывается  поправка на инфляцию. Поправка на риск составляет 0,5%. Таким образом, ставка дисконтирования с учетом всего вышеизложенного составляет:
                                   17,5% + 0,5%= 18%.
С математической точки зрения ставка дисконта – это процентная ставка, используемая для перерасчета будущих потоков доходов в единую величину текущей (сегодняшней) стоимости. Такой расчет особенно важен при осуществлении инвестиционных проектов для выбора наиболее оптимального. Важно подобрать ставку для конкретного предприятия и для определения будущих потоков инвестиционных проектов ОАО «Казаньоргсинтез» используется ставка равная 18 %, с учетов поправки на риск. 

Ставка дисконтирования является результатом выбора, то есть субъективное суждение, поэтому необходимо при анализе определять NPV не для одной ставки, а для некоторого диапазона. Доказано, что NPV зависит от ставки дисконтирования. При неправильном её определении можно ошибиться при оценке проекта по количественным показателям – это является основным недостатком. 
3. Анализ устойчивости инвестиционного проекта
Заключение

Все предприятия в той или иной степени связаны с инвестиционной деятельностью. Принятие решений по инвестиционным проектам осложняется различными факторами: вид инвестиций, стоимость инвестиционного проекта, множественность доступных проектов, ограниченность финансовых ресурсов, доступных для инвестирования, риск, связанный с принятием того или иного решения.
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Приложение 1
Данные для расчета эффективности проекта по получению товарного фенола по аналогу, млн. руб.
	Наименование показателей
	2013
	2014
	2015
	2016
	Итого

	Объем инвестиций
	99,75
	42,75
	-
	-
	142,5

	Сумма чистой прибыли и амортизационных отчислений
	-
	111,9
	339,1
	569,8
	

	Чистый поток наличности
	-99,75
	69,15
	339,1
	569,8
	878,3

	Интегрированный поток наличности
	-99,75
	-30,6
	308,5
	878,3
	


Приложение 2
Данные для расчета эффективности проекта по получению товарного фенола по проекту, млн. руб.

	Наименование показателей
	2013
	2014
	2015
	2016
	Итого

	Объем инвестиций
	81,92
	44,11
	
	
	126,03

	Сумма чистой прибыли и амортизационных отчислений
	-
	98,0
	308,9
	531,8
	938,7

	Чистый поток наличности
	-81,92
	53,89
	308,9
	531,8
	812,67

	Интегрированный поток наличности
	-81,92
	-28,03
	280,87
	812,67
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